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MainSky legt Active Green Bond Fund
auf

Mit dem MainSky Active Green Bond Fund haben wir einen aktiv verwalteten
Publikumsfonds aufgelegt, der ausschlieflich in Grine Anleihen mit einem
Bonitatsrating zwischen AAA und BBB- investiert. Um ,Greenwashing’ zu vermeiden,
werden nur Anleihen erworben, welche im Einklang mit den Green Bond Principles
der International Capital Market Association (ICMA) stehen. Ziel unseres aktiven
Managementansatzes ist zum einen die Erzielung einer attraktiven absoluten
Performance, welche zugleich deutlich iiber der Wertentwicklung des Bloomberg
Barclays MSCI Global Green Bond Index liegen sollte. Zum anderen streben wir mit
dem MainSky-Portfolio einen deutlich besseren ESG-Score als das Indexportfolio an.
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Trotz eines rasanten Wachstums des Marktes fur grine und nachhaltige Anleihen in den
vergangenen Jahren ist das zur Verfugung stehende Anlageuniversum in mehrerer Hinsicht


https://www.mainsky.de/webinare/green-bonds/

ineffizient und birgt Risiken fur Investitionen in ETFs oder Fonds, die sich an einem Green-
Bond-Index orientieren. So sind auch im Bloomberg Barclays MSCI Global Green Bond Index die
Gewichtungen der einzelnen Marktsegmente sowie die Laufzeitenstruktur des Portfolios durch
einzelne Emissionen stark verzerrt. Durch unsere aktive Steuerung der Sektor-, Durations- und
Kurvenpositionierung und eine Einzeltitelselektion erwachst daraus fur den Fonds ein hohes
Potenzial zur Generierung einer Outperformance gegenuber dem Indexportfolio.

Durch die Auswahlkriterien des Indexanbieters MSCI ist die bestmogliche Interpretation der
Green Bond Principles der ICMA sichergestellt und Investoren vermeiden das so genannte
,Greenwashing’. Allerdings ist das Indexportfolio unter ESG-Aspekten durchaus
optimierungsfahig. So konnen auch Emittenten zwar griiner Anleihen enthalten sein, die aber in
ihrem Kern kontroverse Geschaftsmodelle bzw. -praktiken verfolgen. Im MainSky Active Green
Bond Fund beriicksichtigen wir deshalb nur Anleihen, bei denen sichergestellt ist, dass der
Emittent die ethischen Unternehmensgrundsatze und Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen einhalt. Zusatzlich legen wir den Fokus auf Emittenten mit einer ohnehin
niedrigen CO2-Emission. Im derzeitigen Unternehmensportfolio unseres Fonds konnten wir so
den CO2-Ausstols gegenuber dem Benchmark-Index deutlich senken.

Wahrend das Indexportfolio am Sekundarmarkt investiert und die Anleihen erst einige Zeit nach
der Emission aufnimmt, partizipieren wir mit dem MainSky Active Green Bond Fund am
Primarmarkt und besitzen mit den vereinnahmten Pramien zudem einen Kosten- und
Performancevorteil gegenuber dem Benchmark-Index.

Investoren, die einen messbaren Beitrag zur okologischen Nachhaltigkeit der Wirtschaft leisten
wollen, erwartet mit dem MainSky Active Green Bond Fund ein Portfolio mit hoher Qualitat
hinsichtlich Bonitat und Liquiditat. Mit unserem aktiven Managementansatz in diesem jungen
und aufstrebenden Marktsegment bieten wir einen erheblichen Mehrwert sowohl unter
Nachhaltigkeits- als auch Performance-Aspekten gegenuber einem passiven Investment. In
unserem erwarteten makrookonomischen Szenario halten wir auf Sicht der nachsten zwolf
Monate eine Wertentwicklung von 2,5 Prozent fur realistisch, die damit mehr als zwei
Prozentpunkte iiber der von uns prognostizierten Index-Rendite liegen wiirde.
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